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LE NUOVE FRONTIERE DELLA
CARTOLARIZZAZIONE: TRA PROFILI
SISTEMATICI E INCERTEZZA DI DISCIPLINA
Le recentl (e Le “prossime”?) modifiche alla L. 130/1999

Martedi 21 novembre 2017, ore 8:30

CBA Studio Legale e Tributario
Galleria San Carlo, 6 - Milano

Attraverso il D.L. n. 50 del 24 aprile 2017 (la c.d. “manovrina” ) come convertito con modificazioni dalla I.. n. 96 del
21 giugno 2017, il legislatore ¢ intervenuto, a modificare - con I'art. 60-sexies, comma 1, lett. b) - la disciplina italiana
delle cartolarizzazioni di cui alla L. n. 130 del 30 aprile 1999 (“Disposizioni sulla cartolarizzazione dei crediti”) con una
serie di interventi che appaiano concettualmente arditi e “rivoluzionari”, sfociati nel nuovo art. 7.1, inserito dal citato
decreto, nel corpo della L. n. 130 del 30 aprile 1999.

I’encomiabile volonta che emerge dai lavori parlamentari ¢ quella di intervenire sul vigente ordinamento finanziario al
fine di dotarlo di piu efficaci strumenti finalizzati ad una “gestione attiva” dei c.d. NPL, ed in particolare di quelli
descrivibili come crediti “deteriorati”: (i) vantati verso imprese che si trovino in stato di crisi e che abbiano intrapreso
e possano intraprendere percorsi virtuosi di uscita da quella, attraverso I'impiego degli strumenti di composizione
stragiudiziale o concordataria predisposti dal legislatore negli ultimi anni (piani attestati, accordi di ristrutturazione,
concordati in continuita); (i) garantiti da beni immobili (o mobili registrati), con particolare riguardo ai meccanismi
finalizzati ad una piu efficiente gestione proprio di quel “sottostante immobiliare”.

Paiono dunque delinearsi oggi due nuovi modelli di cartolarizzazione che potremmo chiamare, rispettivamente: (i)
“cartolarizzazione finalizzata alla ristrutturazione” e; (ii) “cartolarizzazione immobiliare”. Due nuove fattispecie che
verrebbero ad aggiungersi, quindi, alle sei che gia potevano enuclearsi dal previgente articolato normativo, e rispetto ai
quali i tratti di novita e di compatibilita “ideologica” con le opzioni concettuali sottese al fenomeno stesso della
“cartolarizzazione”, appaiono da subito piu marcati.

La condivisibile attenzione con cui il legislatore segue da vicino il grande e delicato “nodo” dei NPL, sforzandosi di
offrire agli operatori strumenti efficaci ed efficienti, in linea con le piu avanzate esperienze straniere, non dovrebbe
tuttavia prescindere da una piu attenta e ponderata considerazione degli equilibri della complessiva architettura di
sistema dell’ordinamento finanziario che solo di recente pareva aver raggiunto un suo equilibrio. A prescindere da tali
considerazioni di natura “sistemica”, anche nell’ambito del fenomeno giuridico della “cartolarizzazione”, intervento
in esame appare per molti versi parziale, estemporaneo, e disorganico e richiede agli operatori che si trovino a dover
strutturare operazioni di cartolarizzazione ai sensi della nuova normativa la soluzione di delicati problemi sia di natura
legale che fiscale.
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Ore 08:30 Registrazione dei partecipanti e welcome coffee

Ore 09:00 Profili giuridici
Prof. Avv. Paolo Carriere - CBA Studio Legale e Tributario

Ore 09:30 Profili fiscali
Dott. Michele Citarella - CBA Studio 1.egale e Tributario

Ore 10:00 Tavola Rotonda
Discussant Avv. Matteo Bascelli - CBA Studio 1.egale e Tributario

Ore 11:00 Chiusura dei lavori

Rk

L’incontro si svolgera presso la sede di CBA Studio Legale e Tributario in Galleria San Carlo n. 6 (zona San Babila)
martedi 21 novembre 2017. La partecipazione ¢ gratuita, fino ad esaurimento posti, e subordinata all’iscrizione da
effettuarsi online tramite il /Zink presente su questo invito, in questo modo potremo accogliere al meglio tutti gli
Ospiti che interverranno. Saremmo grati per un riscontro da ricevere entro la data del prossimo 15 novembre; per
maggiori informazioni contattare la Sig.ra Silvia Zuccotti ( silvia.zuccotti@cbalex.com).

Si prega di confermare la partecipazione sul sito
www.cbalex.com, nella sezione EVENTI
tramite questo link
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