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La misura, prevista dal governo nel corso della pandemia, riguarda anche gli intangibles

Rivalutazione beni d'impresa,

Ritaglio Stampa ad usoesclusivo deldestinatario, Non riproducibile

1l marchio aiuta Pazienda

esercizi per effetto della crisi

Pagine a cura
DI ANTONIO RANALLI
a rivalutazione dei mar-  (marchi, brevetti, design ecc.) rivalutazione (in questo caso economica connessa all’emer-
chi e dei beni immateria- ma anche terrem, fabbricati, gratuita) & quello di rafforza-  genza epidemiologica da Covid
i & una delle disposizioni  impianti, macchinari, attrezza- mento patrimoniale con effet- 19. La possibilita di operare )
icarattere emergenziale  ture, partecipazioni in societd to in sede di copertura delle la rivalutazione anche ai fini
introdotte nel 2020 che ha su- controllate o collegate iscritte  perdite di esercizio ed altresi fiscali introduce una variabile
scitato maggior interesse tra le trale immobilizzazioni di miglioramento dellindice di g yir oo 2o 51 carico im-
imprese. Lart. 110 del Decreto rien, spiéga Daniele T o adeguatezza della pat_nmon;iaj positivo: a fronte del pagamento
Agosto» (dl 14 agosto 2020, n. va dello Studio Lezale A lizzazione, con evidenti benefici di un'imposta sostitutiva del 3%
104, convertito nella legge 13 M M A & Noveb .’ nell al credito». sull’imp?rt{) dellarh{alutazione,
ottf)bre 2020, n. 126) ha offerto fn'dco" & ‘83madell’art. 1 della I soggetti interessati alla |, maggiori quote di ammorta-
uslopparbunith particslarmente.  1ogpe gi bilancio 2021 allargs  Frves g n s o e ety mento sono deducibli — i fini
vanm pernvaleutaremmzse’bﬂanwn inoltre il perimetro dellaxiva- 1o gociets di mutua assicu- Ires e Irap — gia dal 2021, con
sen b dellazionda (aaterial: lutazioneatalicondizionianche T2 S 0t e PO un beneficio pari al cumulo del-
gloxmma1 teriali) nonché le parte- allavviamento e alle altre atti- o ohe entj pubblici e privati  le relative aliquote (tlplw.mente '
PR . vith immateriali risultanti dal . . . e . .
cipazioni in societé controllate . diversi dalle societd, residenti  24% + 3,9%). Questo vantaggi
o collegate, purché iscrittinel  pilancio delPesercizioincorsoal  in Italia, che hanno per ogget-  parzialmente limitato dall’ bbh-
bilancio in corso alla data del 31 gicembre 2019. In termini di to esdlusi incipale Peser- go di registrare una riserva in
81.12.2019, con importanti  benefici,si osserva cherival 0 8SCIUSIVO O Principa‘e 1eser-  goepensione di imposta affran-
vantaggi non solo'in termini di tabﬂm men pmpne assutaet- - cizio di attivith commerciali; 6 o4 esito del pagamento di
trimonializzazione ma anche e oo tel imprese individuali, societa unimposta sostitutiva del 10%,
sotto 1 profilo fiscale.. - :::ns:;ie hﬁeﬁm:ﬁ in nome collettivo, societd in 4 4105 pit consistente laddo-
Per questo gli studi lega- ne?n P ropriovalorema. accomandlta] semplice. edl lequlm ve si consideri Pattuale costo del
li negli ultimi tempi hanno  gnehe Pafidabilita creditizia e, paraptieﬂ(i ta): sein iots od ent; denaro, la possibilita di rateiz-
o o opratoatio, sl piano fscala ln. oo e e societs, entj 227 (sebbene in sole tre rate)
ricevuto numerose richieste rivalutazione dei beni dell; fisiche non residenti, © la possibilita di adempiere ai
di consulenza in materia. consente d1mcrementare mtano attln\?lltlé comf:er- pagamenti mediante compen-
«Storicamente, il marchio &  jl valore degli ammortamentie, - ciali in Italia, mediante stabili, S2Z00€ (in coerenza con il digs.
ppl,'ta!;or?i del mfassgggm che g mnsemza,ﬁsea] abbattereilca-  organizzazioni. «Dal punto di 241121 fgg)g consente di cffsttua
un’azienda vuole comunica- : S a-
re al pubblico: un messaggio- “%ome :»w Alessandro vista oggettivo>, spiega Fabio .y, ;o) tazione del marchio
P p . PR piega Ale Boscariol, partner di Tonucci lo ai fini civilistici indi
_costituito dai valori e dagli Poli, partner di Andersen in g Part  dimitandoquesta 2010 &L tici, e ](llum
obiettivi che caratterizza- [ialy da disciplina varata lo  preve di " agliasset IP.; 50072 il pagamento delle im-
no un brand sul mercato», scorso agosto ripropone i car-  pepi i alla rivalutazione pos(fei e in questo caso il valo-
spiega Mattia Dalla Co- gini della legge 342/2000,in.  sonoi brevetti, modelli di utilita, re del marchio rivalutato non
sta, head of IP di Cha. «I1 " disegni industriale, hi (an- avra nessun effetto fiscale, sia
miarchio & ¢id che differenzia particolare nei limiti del valo- 1.0 'Gi fatto), know how, iscritti 2. Permuini di ammortamento
l'azienda ei suoi prodottida re attribuibile ai beni e nelle ;oo <t . Sid in termini di caleolo della
qualsiasi altro concorrente modalitd operative, ma offre ;.o - o CoR plusvalenza da cessione; e di.
agli occhi del cliente e del importanti facilitazioni come ] rafforzamento del bilancio effettuare la rivalutazione del
mercato. In molti settori, 1la rivalutazione separata per 3 peffotio pitiimmediatoe diret- TR0 anche ai fini fiscali, e
in primis quelli del lus- singolo bene e Papplicazione di ¢, gella rivalutazione», spiega quindi con il pagamento delle
S0, dell'automotlve_e d_ell_a imposte sostitutive estrema- Michele Aprile equity part- imposte i maggiori valori as-
moda, & un fattore discrimi- mente convenienti. Ulteriore ner di Gotti Pavesi Bianchi S2ono anche valenza fiscale.
nante nella scel}:a del con- slancio potrebbe derivare dalla Ludovici: dincremento dellat- «Se viene scelta la strada dell,_a
sumatore. Progno al!a lpc_e conferma della possibilita di ri- tivoe, ocmzlspondtmtem ente, del rivalutazione del marchio con il
di queste consuiera’z.lom, il valutare anche gli asset imma- patrimonio ‘netto che ne deriva pagamento delle imposte, occor-
marchio & uno degli asset teriali eompletamente spesati  [rrobustisceipring pali indici di re versare un’imposta sostituti-
principali dell’azienda che a conto economico, che VErario o jidgits oin debttl itamentoe,quin- 2 del 3% sulla differenza tra il
ha una valutazione econo- pacificamente considera ai fini g . misdiora i principali cove- valore rivalutato e il valore «sto-
inats Ao bilaeeio s the e T e e ene  nanis spessooggetodimonie. {150 Bana, conigonents de
minante nel bilancio e che - normativa punta, PN E L o : . nio , componente de
quindi deve essere iscritta innanzitutto, a favorire la patri- mmﬂd? m-]mi zzman gg ptghmltamdmo'del' gl'“lil:
i i i .12 s ? ano ociazione In-
JS::l?cI;gg» valori attuali e di - orializzagione dell impresa:  almeno parzialmente, gli effet- :'emazionaeie per la Protezione
Possono essere oggettodiri-  Sul piano civilistico-contabile, 4 %ammomah d§1 ns?lltztlahﬁ della Propriet Intellettuale
valutazione: i beni immateriali il vantaggio immediato della ~ £ativl consegulil neg (Aippi). «Limposta sostitutiva
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& versata in un massimo di tre  dallobsolescenza,"mentre i se- beni) nonsembraescluderetali  zione, volto ad escludere abusi
rate annuali di pari importocon  condi potrebberoesseregiastati fattispecie purché lesistenza  nella applicazione della norma,
scadenza giugno 2021, giugno rivalutati in passato,perciuipo- dellintangible nel patrimonioc  ha reso di fatto inapplicabile la
2022 e giugno 2023. Nel caso trebbe non essere consentito un rivalutazione stessa ai beni au-
in cui la rivalutazione del mar- ulteriore incremento di valore, delPazienda sia desumibile'dal -  toprodotti, perratio legis invece
chio venga effettuata anche ai dato anche il difficile momen- bﬂanmoepmchéﬂbeneoggetw_ eleggiblh ai benefici in discus-.
fini fiscali, con il versamento to di congiuntura economica», della rivalutazione sia comun-  sione. Non resta che auspicare
dell'imposta sostitutiva del 3%, spiega Fabio Ciani, founding que iscrivibile nellattivo di bi-  un intervento normativo, prima
la riserva di patrimonio netto partner si Sta, studio legale lancio, secondole regole dettate - ancora che di prassi; che esten-
iscritta in bilancio a fronte dé! ¢ributario internazionale. dai principi contabili naziopali. -  dalarivalutazione ai marchi di
maggior valore dei beni & una “Gli asset immateriali, invece, Secondo Assonime,Fipotesidel-  fatto, eventualmente a fronte di
riserva in sospensione d'impo- Ia mancata iscrizione del bene ~ un inasprimento dell'imposta
sta, che se distribuita genera potrebbero avete un valore in- jmmateriale nello stato pa-  sostitutiva stessa.
tassazions anche in cano alla  LLRSeCONODESp: inbilancio. trimoniale & sostanzialmente Anche per Gianluca Di-
ieta. ma & possibile gfﬁ-an— Recentemente 'Oic (documento analoga a quella del venir meno sabato, associate di Pavia e
Soa tale ri poss. : interpretativo n. 7). ha dato il di tale iscrizione a seguito del Ansaldo e da un lato & or-
ﬁsos:;;vm ge?fo;n%m% via libera alle rivalutazioni di completamento del processodi ~ mai pacifica la possibilita di
Juta necossita prodisporre o0 immateriali anche se mai - ammortamento. rivalutare i marchi registrati,
2scion:ervare a fa riziads iScrittinellostatopatrimoniale,  Per Roberto Pellizzari, oggetto di acquisto o di produ-
valutazione dgm al pari di quelli completamente partner di Lea studio legale  zione interna, dall'altro per-
Con la chiusura dei bilanci ammortizzati. La precisazigne & e la dottrina in queste circo-  mane qualche perplessita in
2020, per le sole societa che quanto mai opportuna, dato il - stanze & pressoché concordenel ~ merito ai c.d. «marchi di fatto»,
applicano i principi contabili contrasto che si@ manifestatoin  ritenerne ammissibile la riva-  ovveroquei segni distintivi che,
nazionali, gli amministratori Sc2° allagenzia delle Entrate: lutazione, Pamministrazione  seppur utilizzati dalle imprese-
sono chiamati a valutare at. G recente la Dre Veneto (inter- finanziaria & sempre stata on- . per le proprie attivita di com-
tentamente la possibilita di PoL0 207-1726/2020)bacscluso - divaga nel proprio orientamen:  mercializzazione e comunica-
rivalutare i marchi, «<Per i sog- |2 possibilita di fruire della ri- 0. Due recentissimerispostead  zione, non sono stati registiati.
o oo infatti 1l coce, Valutazione di un marchiore- interpellinesonolaprova:nella T
g:.stenuto pr an marchio pud gistrato che non ha mai subito "prima (il n. 904/2406/2020), in -  Si ritiene che tale tipologia di
essere ca Pti]jzzato nel ]inIlJite un processo di ammortamento, materia di Know How,la Dre  marchio, quale bene comungue
delon alorep;ecu perabile tramite in quanto sempre spesato a Lombardia ha ritenuto rivalu-  tutelatogiuridicamente dall’art.
il non & ammessa la conto economico; diversamen-  tahili anche i beni immateriali 2571 c.c., possa essere oggetto
ﬁv;s:lzt?;?oiesenonneisoli casi te, 1a Dre Lombzzrdm ha dato ‘nop iscritti in bilancio; la Dre  di rivalutazione ma, sul tema,
in cui la I 1 eda o1 il via libera per Peffettuazione ~del Veneto ne ha invece negato  si auspica una presa di posizio-
in cui la legge lo preveda o lo  g5)15 rivalutazione del know larivalutabilita inragionedella  ne da parte deil’Agenzia delle
consenta», prose%z Alessan- . (che non pud, per evidenti mancata iscrizione in SP. An-  Enirate, come evidenziato an-
ddxr;agtow! A‘;aocw‘;:h Stz?dc:g motivi di riservatezza, neppure che a causa dicid, moltisoggetti  che nella circolare n. 6/2021 di
e Thlfuta:w on essere registrato). Nella versio-  deputati al controllo contabile -~ Assonime».
Legale Tributario, daormai p, definitiva del documento  della societa ne hanno osteggia- Secondo Mauro Eccetto,
nota disposizione di rivalutazio- gl:anabo daé]l’Oic, pubblicata a  to la rivalutazione, sollevando, gltl;‘m;lmlsfxatore «clllelegabo éiellllo
consente dirilevare finemarzo, éstato chiaramente {ra Palto, dubbi sulla sua am- io Torta <l tema della
ﬁé‘ggﬂe per gie;:nmbene affermato che “possono inoltre missibilita civilistica. Un punto rivall_ltazi'one giei beni im;qa—
il «valore corrente» a fronte ©SSere oggettg,d; uﬁazmne di svolta potrebbe essere stato -~ teriali a pﬂgnclg éuna attmté
delliscrizione in contropartita ibeni immateriali‘ancora tute-  segnato dall'Oic attraversola  che molti clienti possono avere
del corrispondente saldo in una lat; giuridicamente alladatadi  pubblicazione del propriodocu-  svolto in autonomia senza il
voce di patrimonio netto e di ot- chiusura detbilancioin cuief- mento interpretativon. 7incui  supporto esterno. Dal nostro
tenerne facoltativamente anche fettuata la rivalutazione anche 2 stata ammessalarivalutazio-  osservatorio emerge comunque
il riconoscimento fiscale tramite  5¢ i relativi costi, seppur capi- ne di quei beni immateriali(an-  chele societa piti organizzate e
il versamento di un‘impostaso- talizzabili nello stato-patrimo- ‘cora tutelati giuridicamente), ~ strutturate, generalmente me-
stitutiva del 3%. Lagevolazione niale, sono ‘st lmwmﬁ inte- per cui i relativi costi, seppur  dio grandi, non si sono lasciate
appare quanto mai interessan- ramente a cOBtG econiomico™.  capitalizzabili nello SP, sono  sfuggire Foccasione mentre al-
te per tutti i beni immateriali, ,_Restano dunque i dubbisul- - stati imputati interamente a  tré non hanno approfittato di
nell’ 1pobesx incuinonsianomai 2 possilnhta ch,e glx intangibles conto economico». quella che riteniamo sia una
stati iscritti nellattivo di bilan- ;,)on %th nle:}I attivo delio sta- Fallj)n pro‘télema che, secom(l;l; buona opportunitd per ridur-
luce delPultima risposta pairimoniale possano essere rizio Capponi, partner di
gl((i)’iil::r:e]lf’eo sul tema da parte oggettodella rivalutazione, Di- Dentons «oﬂgilx); dal fatto che, re hmrli);ombﬂe d(tiellvalorgh1 d1
dell’Agenzia delle Entrate (Dre Tittidibrevettoindustrialeedi- sebbene il dato letterale della m;ga amento de .(;“&ar iy g
Lombardia n. 904-2406/2020) Titti di utilizzazione delle opere norma parli di beni «isultan- g‘]’m‘; ﬁ-to(;:ptgl;hum izon
che, contrariamente ad un pre-  dellingegno, diritti di concessio-"  tj» dal bilancio. Il decreto appli- bativa ta s tzepaDmOSt%
cedente orientamento (risposta ne,hcenze,mmhleknowhow cativo (dm 162/01) afferma che  S0Stitutiva spalmata s
potrebbero non essere maistati  «per i beni prodotti dal soggetto, - molto conveniente. C' comun-
ad interpello n. 954-394/2004), iscritti nell’attivo del bilancioe, ~direttamente o da altri persuo. U ancora tempo, specie per
ha avallato la possibilita di -seppur giuridicamenteesistenti ~conto, si ha riguardo alla data - quelle societa che chiuderanno
rivalutare i beni immateriali e tutelati, rimanere esclusidal- in cui sono iscritti, anche par- - Cl0 2 gIugno»,
ove «risultifno] debitamente s 1e zialmente, in contabilitis. Sul Dal punto di vista del raffor-
registratli] e giuridicamente 12 possibilita di accedere alla = "o, O Agenzia delle  Zamento del bilancio, & evidente
tutelat(il> rivalutazione», spiega Flavie B0 . come attraverso la rivalutazio-
il N i of I del Tech Entrate & approdata a soluzio- : Aty oy
Nell’ambito degli asset otari, of counsel del Te : : ne dei marchi risulti possibile
dell'impresa possiamo distin- Team di Orrick. 1 combinato . 1 tanti. C -incrementareil patrimonio net-
guere i macchinari, i fabbricati disposto degli artt.10 e 11 della n11ntra °r':1 cogtsras Ant. é{me to delle societ, assorbendo di
e i beni immateriali. «l primi 1688¢ 342/2020 cit. (cui la pre- ¢ arito da Assonime (Circ.  oongesyenza in tutto oin parte,
risentono di una naturale ridy- Sente legge di rivalutazione ri- 6/21), il requisito della 1€ e perdite straordinarie soffer-

te nel corso della crisi legata
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alemergenza pandemica tut- diversa interpretazione avreb-
tora in corso. <] marchi rappre-  be invero precluso a molte so-
sentano una categoria di asset - cietd la possibiliti di accedere
che si presta perfettamente allo  -alla rivalutazione». :
scopo, in quanto le societd che,  In piii occasioni, il legislatore
ne sono titolari», conclude Se-" & intervenuto emanando leggi
bastiano Sciliberto, Partner  speciali volte a concedere alle
Co-Head del DipartimentoTax  imprese la possibilita di ade-
di Eversheds Sutherland,dl guamento dei valori di «libro»
pit delle volte Ii hanno creati  a quelli correnti, favorendone, al
e sviluppati internamente, di contempo, il rafforzamento pa-
tale che i relativi valori conta-  trimoniale. <I'radizionalmente il

bili sono sovente prossimi allo
zero, lasciando cosi maggiori
margini, rispetto ad altre ca-
tegorie di asset, per liscrizione
dei plusvalori latenti e della re-
lativa Riserva di rivalutazione
nel patrimeonio netto. Inoltre,
molto opportunamente il recen-

"te Documento Interpretativo

n. 7 dell’Oic (lo standard setter
dei prineipi contabili nazionali)
ha confermato 1a possibilita di
rivalutare i beni immateriali
(inclusi i marchi), anche da’
parte di quelle societa che, pur
detenendone la titolarita giu-
ridica, non li hanno iscritti fra
gli asset del bilancio, essendosi
limitate ad imputare nel conto
economiico i costi via via soste-
nuti nel corso del tempo; una

marchio era considerato un ele-
mento dell’avviamento dell'im-
presa», spiega Edoardo Tama-
gnone, partner di Tamagnone
Di Marco Studio Legale di
Torino, «Oggi invece la registra-
zione diun marchio determina
un assetfaziendale da inserire
in bilancio, piit precisamente nel
libro dei cespiti ammortizzabi-
1i. Pertanto la nuova normativa
permette allimprenditore di ri-
valutare il marchio anche ai fini
fiseali in modo che i maggiori
valori assumono anche valenza
fiscale. In questo caso occorre
versare un’imposta sostitutiva
pari al 3% della differenza tra
il valore rivalutato e il valore
«storico» del marchio. Limpo-
sta sostitutiva & versata in un

massimo di tre rate annuali di
pari importo con scadenza giu-
gno 2021, giugno 2022 e giugno
2023. Da questa operazione
I'impresa otterra un enorme
vantaggio fiscale derivante dal
maggior ammortamento post
rivalutazione del marchio. In-
fatti la diretta conseguenza
& generare maggiori costi in
contabilita, facendo diminuire
quindi il reddito imponibile e di
conseguenza le imposte. Tutta-
via limpresa conseguira anche
il vantaggio di una maggiore pa-
trimonializzazione, con un netto
miglioramento degli indicatori
di bilancio in cui vi sia 1a compo-
nente del patrimonio netto».
Come spiega Francesea
Masotti, name partner e Head
of Tax dello studio Masotti
Cassella il provvedimento <ha
effetti positivi sui bilanci delle
imprese:la riserva che si crea a
fronte della rivalutazione raffor-
za il patrimonio netto riducendo
il rapporto tra debiti ed equity,
che & uno degli indici di valuta-
zione del rating bancario. Ma &
la previsione della valenza fisca-
le della rivalutazione a renderia
ancor pill vantaggiosa in virtd

delF'importo irrisorio dell'impo-
sta sostitutiva (3%): una rivalu-
tazione di 1 milione di € «costa»
30 mila euro ma garantisce un
risparmio fiscale di 280 mila
euro. La disposizione emergen-
ziale consente dungue rispar-
mi fiscali enormi, che possono
avvantaggiare peraltro quelle
realta che meno hanno subito
Teffetto Covid (e che prevedono
di pagare 1mposte nel prossimi
anni). A fronte di ¢id nelle ultime
settimane le Agenzie territoriali
hanno dato indicazioni difformi
a istanze simili sul tema della
rivalutazione dei marchi non
iscritti nello stato patrimonia-
le. 11 legislatore sembra essersi
accorto dei pericoli di gettito
derivanti dalla valenza fiscale
della rivalutazione e si attendo-
no correttivi che potrebbero ar-
rivare a bilanci 2020 gia chiusi
e approvati».

——© Riproduzione riservata—}

Supplemento a cura
di RoBERTO MILIACCA
rmiliacca@italiaoggi.it
e GIANNI MACHEDA
gmacheda@italiaoggi.it
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Anbosilo Bang Fabrizio Capponi

Favonta la patrimonializzazione delle societa
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